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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII BT ASSET MANAGEMENT SAI SA

Raport privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

Tn opinia noastri, situatiile financiare ofer o imagine fideld, a pozitiei financiare a Fondului
deschis de investitii BT Index Austria-ATX (,Fondul”) administrat de BT Asset Management SAI
SA (,Societatea”) la data de 31 decembrie 2017, precum si a performantei financiare gi a fluxurilor
de trezorerie ale acesteia pentru exercitinl financiar incheiat la aceasti datd in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aga cum au fost adoptate de Uniunea
Europeani (,JFRS”) si cu Norma Autorititii de Supraveghere Financiard nr. 39/2015 ,,pentru
aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiar}, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiari din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare” cu modificirile
ulterioare (,Norma ASF 39/2015”).

Opinia noastri este in concordanti cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit.

Situatiile financiare aunditate

Situatiile financiare ale Fondului, numerotate de la pagina 1 la 40, contin:

) Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2017;

. Situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global pentru
exercitiul financiar incheiat la aceastd dati;

. Situatia modificirilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd
dati;

. Situatia fluxurilor de trezorerie, pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd; si

. Note la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative.

© PricewaterhouseCoopers Audit SRL, Lakeview Building, 301-312 Barbu Vacarescu Street

RO-020276 Bucharest 2, Romania
T: +40 21 225.3500 F: +40 21 225.3600, WL PLIC.COM/TO
J40/17223/1993, RO4282940
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Situatiile financiare la 31 decembrie 2017 se identifica astfel:

. Total capitaluri proprii: 10.771.609 €Uuro;
* Profitul net al exercitinlui financiar: 1.6413.251 €uro.

Societatea care administreazi Fondul are sediul social in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Emil
Racovitd, numirul 22, etaj 1 + mansardi, Judetul Clyj si codul unic de identificare 17269861,

Bazele opiniei

Am desfisurat anditul nostro in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”), cu
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si cu Legea
nr. 162/2007 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare
anuale consolidate si de modificare a unor acte normativ (,Legea 162/20177). Responsabilititile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilititile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.

Consideriim ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente i adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fati de Fond, conform Codului de Etica al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standardele Internationale de Etica pentru Contabili {,Codul IESBA”), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roménia, inclusiv
Regulamentul si Legea 162/2017 si ne-am indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte
si conform Codului IESBA.

Din toate informatiile pe care le avem, declarim ci nu am furnizat Fondului alte servicii decit cele
de audit de la 1 januarie 2017 pini la data acestui raport.

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importantd pentru desfigurarea auditului situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansambiu si
in formarea opiniei noastre asupra acestora, i nu oferim o opinie separati cu privire la aceste
aspecte cheie.
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Frealuarea activelor financiare

recunoscule o paloare fustd prin coniil
de profit sou pievdere

Fondul detine investitii in actiuni tranzactionate
pe o piati reglementatd din alt stat membru.

Determinarea valorii juste a activelor financiare
recunoscute la valoarea justi prin contul de
profit sau pierdere este considerat un aspect
cheie al auditului datoritd ponderii acestor
active financiare in totalul activului net al
Fondului.

Politica Fondului pentru determinarea valorii
juste a instrumentelor financiare este inclusi in
Nota 2.6 (iii) a situatiilor financiare si valoarea
justd a instrumentelor financiare este prezentati
in Nota 11.10 a situatiilor financiare.

Am evaluat si testat proiectarea si eficacitatea
operationald a controalelor cheie selectate precum gi
prineipalele cicluri de activitate legate de modul de
gestionare a instrumentelor financiare, a modului de
evaluare a acestora precum si a modului de
recunoastere initiald $i derecunoastere la momentul
vinzirii.

in vederea validirii numarului de instrumente
financiare detinute de ciitre Fond am efectuat
proceduri de confirmare a acestor detineri cu terte
pirti desemnate drept custode a acestor instrumente.
De asemenea am validat miscarea in numiirul de
instrumente financiare folosind soldul initial si
migcitrile inregistrate in cursul exercitiului financiar
2017.

Am efectuat proceduri cu privire la evaluarea la

valoare justi a actiunilor tranzactionate pe o piati
-reglementatil din alt stat membru, identificAnd
_independent preturile de piati disponibile la

31 decembrie 2017;

Nu am identificat exceptii semnificative in urma
procedurilor efectuate.
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Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Anual

Administratorii Societdtii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii, Acele
alte informatii cuprind Raportul Anual, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului
cu privire la acestea. Aceste alte informatii au fost obtinute anterior datei acestui raport.

Opinia noastrd privind situatiile financiare nu acoperi alte informatii, inclusiv Raportul Anual.

In legdturd cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastri este si citim acele alte
informatii mentionate mai sus, si, in acest demers, si apreciem daci acele alte informatii sunt in
mod semnificativ in neconcordanti cu situatiile financiare sau cu cunostiniele pe care noi le-am
obfinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

Conducerea este responsabild cu pregitirea Raportului Anual in conformitate cu articolul 194 din
Regulamentul ASF nr. 9 din 29 mai 2014 ,privind autorizarea si functionarea societétilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare sia
depozitelor organismelor de plasament colectiv in valori mobile” (,Regulament ASF 9/2014”) ce
contine informatiile cerute de articolele 8 - 13 din Norma ASF 39/2015.

In ceea ce priveste Raportul Anual, l-am citit si apreciem dacd acesta contine, in toate aspectele
semnificative informatiile cerute de articolele 8-13 din Norma ASF 39/2015.

Exclusiv in baza activititilor care trebuiesc desfigurate in cursul auditului sitnatiilor financiare, in
opinia noastri:

a) informatiile prezentate in Raportul Anual pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordants, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul Anual include in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de articolele
8 - 13 din Norma ASF 39/2015.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia,
dobéndite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat 1a data de

31 decembrie 2017, ni se cere si raportim daci am identificat denaturiri semnificative in Raportul
Anual i in alte informatii obtinute inainte de data raportului de audit. Nu avem nimic de raportat
referitor la acest aspect.

Responsabilititile Conducerii si ale Persoanelor Responsabile cu Guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societitii rispunde pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere o imagine in
conformitate cu IFRS si Norma ASF 39/2015 si pentru controalele interne pe care conducerea le
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considerd necesare pentru a intocmi situatii financiare firii denaturiri semmificative datorate
fraudei sau erorii.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacititii
Fondului de a-gi continua activitatea, prezentind daci este cazul, aspectele referitoare la
continuarea activiti{ii gi utilizand principiul continuititii activitatii ca bazi contabili, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Fondul sau si inceteze operatiunile, fie nu
are o alternativi realisti in afara acestora.

Persoanele Responsabile cu Guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiari al Fondului.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in ob{inerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de
eroare, precum gi in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastry. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfisurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, daci aceasta
existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate semnificative daci
se poate determina, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional i mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea:

. Identificim i evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraudi fie de eroare, proiectim i executim proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri §i obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzate de
fraudi este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

N Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar firii a avea scopul de a exprima o opinie asupra

eficacitiitii controlului intern al Societiitii cu privire la Fond.

. Evaluim gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile gi al prezentirilor aferente de informatii realizate de ciitre conducere.
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. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utiliziirii de citre conducere a
principiului continuititii activititii ca bazii contabild si determin@m, pe baza probelor de
audit obfinute, dacj existil o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-gi
continua activitatea. In cazul in care concluzionim ci existd o incertitudine semnificativi,
trebuie s3 atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificiim
opinia. Concluziile noastre se bazeazil pe probele de audit obtinute pani la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Fondul s3 nu
isi mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitiitii activititii.

. Evaluim prezentarea, structura i con{inutul general al situatiilor financiare, incluzind
descrierile aferente i misura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza
situatiilor financiare sunt reflectate in mod fidel.

Comunicim Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate si
desfigurarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea furnizim Persoanelor Responsabile cu Guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastrd cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicim toate
relatiile gi alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ¢ ar putea si ne afecteze
independenta, si, unde este cazul, miisurile de siguranti aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importantd in cadrul auditul asupra situatiilor financiare din
perioada curenti §i, prin urmare, reprezinti aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedica
prezentarea publici a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerim c# un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in
mod rezonabil c beneficiile interesului public s3 fie depisite de consecintele negative ale acestei
comuniciri.

Raport asupra altor cerinte legale si de raportare
Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor Societitii din data de
14 decembrie 2015 ca si auditdm situatiile financiare ale Fondului pentru exercitiile financiare
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aferente anilor 2016 - 2019. Durata total neintrerupti a angajamentului nostru este de 2 ani,
acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

0. 4
J /ﬂ,c@//y/&//éw
In numele

PricewaterhouseCoopers Audit SRL

Strada Barbu Vacarescu, 301-311, Bucuresti
Firmd de audit inregistrati la

Camera Auditorilor Financiari din Rominia cu nr. 6/25 iunie 2001

Paul Facer '
Auditor statutar inregistrat la

Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr. 3371/17februarie 2010

e Fin a“‘:‘\;\\

Bucuresti, 18 aprilie 2018
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specificii altfel)

Numerar si depozite bancare

Active financiare recunoscute la
valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

Total active

Datorii financiare
Alte datorii
Total datorii

Capital social
Prime de capital
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota 31dec1y7 31deci6

(EUR) {EUR)

3 1.524.519 440.117
4 00.001 4.632.535
10.824.520  5.072.652
52.071 64.433
——B840 3

5 e 52,011 04.824
6 8.717.553 5.119.046
2.054.056 (111.218)
10.771,609 5.007.828
10.824.520 5.072.652

3idecay
(RON)

7:103.797

43.335.217
50.439.014

242.633
2.015
246,548

40.621.182
9.571.284
50.192.466

50.439.014

31dec16
(RON)

1.998.616

21,036.805
23.035.421

202,568
1.774
294.373

23.246.101
(505.053)
22.741.048

£3.035.420

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 29 martie 2018 si au

fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie

RUNCAN Luminita Delia

Notele la situatiile financiare de la paginile 6 1a 40 fac parte integrant} din aceste situatii financiare.

1din 40

Sef Serviciu Financiar Contabil



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SAU PIERDERE SI ALTE ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Castig net privind activele financiare
recunoscute la valoarea justa prin
profit sau pierdere

Pierdere neta din cursul de schimb

Alte venituri

Total venituri

Cheltuieli cu onorariile Depozitarului
si Administratorulni

Cheltuieli cu onorariile si alte costuri
de tranzactionare

Alte cheltuieli generale

Total cheltuieli

Profitul net al exercitiului

Elementele care pot fi reclasificate
ulterior in profit sau pierdere:
Diferente de curs valutar din
conversia in moneda de prezentare

Profitul global al exercitiului

Exercitiul
financiar
incheiatla

Nota 31dec17
(EUR)

7 858
139.019

1.667.437
(702)
8.905

1.815.517

9 {153.326)
(18.737)

— (203)
(172.266)

1.643.251

Exercitiul
financiar
incheiat la
31dec16
(EUR)

540
103.860

560.470

(1.109)
—3.309
667.070

(91.404)
(10.765)
— (207}
(102.376)

564.694

Exercitiul
financiar
incheiatla

31dec17
(RON)

3.018
635.055

7.617.020
(3.205)
40.673
8.293.461

(700.406)

(85.595)
_(925)
(786.926)

2.506.535

Exercitiul
financiar
incheiatla
31dec16
(RON)

2.425
466.416

2.516.958
(4.978)
14.860

2.995.681

(410.478)

(48.345)
(930}
(459.753)

2.535.928

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 26 martie 2018 §i au

fost semnate de:

Presedintelé;c}nsiliului de Admipistrei

RUNCAN Luminita Delia

R

Notele la situatiile financiare de la paginile 6 la 40 fac parte integranté din aceste situatii financiare.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

Nota 3idecty 3idec16 3a1deciy 31decib
(EUR) (EUR) {RON) {RON)

Flux de numerar din activitati de
exploatare
Dobanzi primite 819 542 3.740 2.434
Dividende primite 139.019 103.860 635.055 466.416
Incasari din vanzari de investitii 7.725.519  5.389.522  35.200.944 23.755.781
Achizitii de investitii (11.675.548) {5.957.356) (53.335.073) (26.753.292)
Depozite bancare constituite 950.039 (100.002) 4.339.873 (447.479)
Plati pentru cheltuieli operationale (163.187) {99,750} (745.456) (447.956)
Flux de numerar net din activitati de
exploatare {3.023.330)  (663.184) (13.810.017) (3.424.006)
Flux de numerar din activitati de
Jfinantare
Incasari din emisiunea de instrurnente de
capitaturi proprii 4.961.383 1.413.622  22.664.093 6.419.399
Plati din rascumparari de instrumente de
capitaluri proprii {852.931) (757.927) (3.896.275) 822
Flux de numerar net din activitati de
finantare 4.108.452 655.605  18.767.818 2.977.577
Efecte ale diferentelor de curs asupra
numerarului si echivalentelor de numerar (711} (1.108) 148.280 414.930
Crestere/(descrestere) neta a numerarului
si echivalentelor de numerar 1.084.402 (8,597} 5.105.181 (31.58¢9)
Numerar si echivalente de numerar
la inceputul perioadei 3 440117 448,714 1.998.616 2.030.205
Numerar si echivalente de numerar
la finalul anului 1524510 adomz 2103797 L908.616

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 29 martie 2018 si au
fost semnate de:

Sef Serviciu Financiar Contabil
VU

Presedintele Consilinlui de Ad
RUNCAN Lumi@Delia SC.

(AN

Notele la situatiile financiare de la paginile 6 la 40 fac parte integrant din aceste situatii financiare.
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1.

FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR {NCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

INFORMATII GENERALE

Fondul deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX (,Fondul”) autorizat de citre Comisia
Nationald a Valorilor mobiliare (,CNVM”) -~ actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiari
(,ASF”) prin decizia nr. 1158 din data de ¢ septembrie 2010 este inscris in Registrul ASF cu
numiirul CSCo6FDIR/120070 din 9 septembrie 2010 si este administrat de societatea BT Asset
Management SAI S.A. (,Administrator”) societate de administrare a investitiilor autorizatd de
CNVM prin decizia nr. 903/29.03.2005, numir de inregistrare in Registrul ASF
PJR0O5SAIR/120016 din 29.03.2005.

Sediul social al Administratorului Fondului este in Cluj-Napoca, strada Emil Racovita, nr. 22, etaj I
si mansarda, Romania.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale (,Depozitar”},
autorizati de citre CNVM prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numir de inregistrare in Registrul
ASF PJR10DEPR/400007.

Fondul este un fond deschis de investitii de tip index, care urmireste reproducerea structurii
indicelui Austrian Traded Index (,ATX"), obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii
capitalului investit in vederea obfinerii unor rentabiliti{i superioare ratei inflatiei. Fondul este
operational incepfind cu data de 2 nojembrie 2010.

Indicele ATX este lansat incepand din 2 ianuarie 1991 de Bursa de Valori din Viena §i reprezintd un
reper consistent, transparent al pietei de capital din Austria, acesta fiind un benchmark pentru
piata de capital austriacd si care servegte ca suport pentru produse structurate, futures, derivate,
optiuni tranzactionate la Bursa de Valori din Viena.

Indicele ATX este un indice de preturi ponderate cu capitalizarea de piati a societétilor incluse in
cosul indicelui, reflecti evolutia actiunilor cu cea mai mare lichiditate si capitalizare tranzactionate
in cadrul Bursei de Valori din Viena la sectiunea Prime Market si face parte din categoria indicilor
reprezentativi ai Bursei de Valori din Viena.

Calculat si diseminat in timp real, indicele ATX este denominat in euro (,EUR”).

Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare
profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces la un portofoliu diversificat si
accesibil, participarea la fond fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ
micl.

Datoriti gamei de investitii avute in vedere si fiind denominat in EUR, Fondul se adreseazi in
special investitorilor cunoscitori ai pietei de capital, mai putin conservatori, care urméresc o
expunere fati de moneda unici europeani i care se expun riscurilor prezente in operatiunile de pe
piata de capital.
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2.

FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

Durata de functionare a Fondului este nelimitata, iar emisiunea de unitati a Fondului este continua.
Emisiunea de unitati de fond ale Fondului este denominata in EUR. La achizitia unitatilor de fond,
pretul de emisiune va fi plitit integral de citre investitor.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc i pot réscumpéra orice
numir de uniti{i de fond din cele definute. La rascumpararea unitatilor de fond, investitorii platesc

un comision de rascumparare, evaluarea acestuia efectuandu-se conform Prospectului de emisiune
al Fondului (,,Prospect™).

Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul operatiunii
de cumpirare de unititi de fond), respectiv este inregistrati cererea de riscumpérare {in cazul
operatiunii de riiscumpirare de uniti{i de fond) pretul de cumpdrare, respectiv pretul de
riscumpdrare este acelagi, iar unititile de fond se emit, respectiv se anuleazi in aceeasi zi. Pentru

operatiunile efectuate intr-o zi, Fondul lucreazi cu un singur pret de emisiune, respectiv pret de
riscumpirare.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucritoare reprezinti orice zi calendaristic cu
exceptia zilelor de sdmbits, duminic# i a sarbitorilor legale. Astfel, orice operatiune de cumpirare
$i/sau riscumpdirare de unititi de fond inregistraty intr-o zi nelucritoare, va fi considerati ca fiind
efectuatd in ziva lueritoare urmitoare,

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai
jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daci nu este

mentionat altfel. Aceste situatii financiare sunt intocmite avand la bazi principiul continuititii
activitatii.

2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare
Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiar3, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani
(,IFRS UE"} si cu Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiardi, aplicabile
entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard (,ASF"} din Sectorul instrumentelor gi investifiilor financiare (,Norma
39/2015"). Situatiile financiare au fost intocmite in baza costului istoric, cu exceptia
activelor si financiare detinute la valoarea justa prin profit sau pierdere, care au fost
evaluate la valoarea justa.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, dacii nu se specifica altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.2

2.3

2.4

Rationament profesional, estimari si ipoteze contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul sa aplice
rationamentul profesional, estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate recunoscute
in situatiile financiare si in prezentarea datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile cu
privire la aceste ipoteze si estimari pot duce la rezultate care ar putea necesita o ajustare
semnificativa a valorii contabile a activelor sau datoriilor afectate in perioadele viitoare.

In procesul de aplicare a politicilor contabile ale Fondului, Administratorul nu a folosit
rationamente profesionale semnificative si nici estimari pentru determinarea sumelor
recunoscute in situatiile financiare, Cele mai semnificative utilizari ale rationamentului
profesional si estimarilor sunt referitoare la evaluarea activelor detinute de Fond, mai
multe detalii sunt incluse in Nota 11.

Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Situafiei pozitiei
financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
Situatiei contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global, considerand
¢ aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt mai relevante decét alte metode
care ar fi fost permise de IAS 1, Prezentarea situatiilor financiare”.

Standardele noi/revizuite i interpretirile — bazate pe data intrarii in vigoare
la nivelul Uniunii Europene

Urmitoarele standarde si interpretari au intrat in vigoare incepind cu 1 ianuarie 2017, insé
acestea nu au avut un impact material asupra Fondului:

Recunoasterea activelor privind impozitul aménat pentru pierderile
nerealizate - Amendamente la IAS 12 (emis in data de 19 ianuarie 2016 si fiind in
vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dup# 1 ianuarie 2017, aplicabile
pentru UE). Modificarea a clarificat cerintele de recunoastere a activelor privind
impozitul amanat pentru pierderile nerealizate ale titlurilor de creanti. Fondul va trebui si
recunoascii creantele privind impozitul aménat pentru pierderile nerealizate, care apar ca
urmare a actualizarii fluxurilor de numerar ale instrumentelor de indatorare la ratele
dobénzii de pe piatd, chiar dach se asteaptd s detind instrumentul pénd la scadenti si nu
va fi plitit nici un impozit dupi incasarea sumei principale. Beneficiul economic incorporat
in creantele privind impozitul amanat rezultd din capacitatea detinitorului instrumentului
de datorie pentru a obtine cistiguri viitoare (eliminarea efectelor reducerii) fird a plati
impozite pe aceste cstiguri.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specificii altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Initiativa de publicare - Amendamente la IAS 7 (emise la 29 ianuarie 2016 si fiind
in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2017 sau ulterior acestei date,
aplicabile pentru UE incepind cu 1 ianuarie 2017). IAS 7 modificat va necesita
prezentarea unei reconcilieri a misciirilor in pasive rezultate din activititile de finantare.

Imbundtdtiri anuale ale ciclului IFRS 2014-2016 - Amendamente la IFRS 12
(emise la 8 decembrie 2016 si aplicabile pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie
2017 sau ulterior acestei date, care nu au fost inca aprobate de UE). Modificirile fac
ca domeniul de aplicare al cerintelor de prezentare a informatiilor din IFRS 12 s fie cit
mai clare, precizand cd cerintele de prezentare a informatiilor din IFRS 12, aliele decét cele
referitoare la informatiile financiare sintetizate pentru filiale, asocieri in participatie si
entitdti asociate, se aplici intereselor unei entititi in alte entititi care sunt clasificate ca
fiind detinute in vederea vanzirii sau operatiuni intrerupte in conformitate cu IFRS 5.

Anumite standarde si interpretiri noi au fost emise care sunt obligatorii pentru perioadele
anuale care incep la 1 januarie 2018 sau ulterior si pe care Fondul nu le-a adoptat timpuriu.

IFRS 9 ,,Instrumente financiare” (emise in iulie 2014 si In vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1 januarie 2018 sau ulterior acestei date, aplicabile pentru UE
pentru perioadele anuale incepind cu 1 ianuarie 2018).

. Activele financiare trebuie clasificate in trei categorii de misurare: cele care
urmeazd si fie evaluate ulterior la costul amortizat, cele care urmeazi si fie
evaluate ulterior la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global
(,FVOCI”) si cele care urmeazi si fie evaluate ulterior la valoarea justa prin profit
sau pierdere (,FVPL").

. Clasificarea pentru instrumentele de datorie este determinati de modelul de afaceri
al entititii de administrare a activelor financiare si daci fluxurile de numerar
contractuale reprezintd numai plata principalului si a dobanzii (,SPPI”). Daci
instrumentele de datorie sunt detinute pentru a fi incasate, pot fi inregistrate la
cost amortizat daci indeplinese, de asemenea, cerinta de SPPL Instrumentele de
datorie care indeplinesc cerinta SPPI detinute intr-un portofoliu de o entitate atét
pentru a colecta fluxurile de numerar ale activelor cat si pentru a vinde active pot fi
clasificate ca FVOCL. Activele financiare care nu contin fluxuri de nurmerar care
sunt SPPI trebuie misurate la FVPL (de exemplu instrumente derivate).
Instrumentele derivate integrate nu mai sunt separate de activele financiare, dar
vor fi incluse in evaluarea stirii SPPL
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, dacii nu se specificii altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

. Investitiile in instrumente de capitaluri proprii sunt intotdeauna evaluate la
valoarea justi. Cu toate acestea, conducerea poate face o alegere irevocabild de a
prezenta modificirile valorii juste in alte elemente ale rezultatului global, cu
conditia ca instrumentul s nu fie detinut pentru tranzactionare. fn cazul in care
instrumentul de capitaluri proprii este detinut pentru tranzactionare, modificérile

valorii juste sunt prezentate in contul de profit si pierdere.

. Cele mai multe dintre cerintele TAS 39 pentru clasificarea si masurarea pasivelor
financiare au fost preluate neschimbate in IFRS 9. Schimbarea esentiald este cd
unei entitiiti i se va cere si prezinte efectele modificarilor riscului de credit propriu
al datoriilor financiare desemnate la valoarea justd prin contul de profit sau

pierdere in alte elemente ale rezultatului global.

. IFRS 9 introduce un nou model pentru recunoasterea pierderilor din depreciere -
modelul pierderilor preconizate de credit (,ECL”). Existd o abordare »in trei etape”
care se bazeazi pe modificarea calititii creditului de active financiare de la
recunoasterea initial. In practic, noile norme inseamni ci entititile vor trebui s&
inregistreze o pierdere imediatd egald cu pierderea preconizati in urmitoarele 12
luni la recunoasterea initiald a activelor financiare care nu sunt depreciate (sau
pierderea preconizati pe durata de viati pentru creantele comerciale). in cazul in
care a existat o crestere semnificativi a riscului de credit, deprecierea este misurata
utilizand pierderea duratade viatd, fati de pierderea preconizatd pentru
urmitoarele 12 luni. Modelul include simplificiri operationale pentru contracte de

inchiriere si creante comerciale.

» Cerintele contabilititii de acoperire a riscului au fost modificate pentru a alinia
contabilitatea mai strins cu managementul riscului. Standardul oferd entitdtilor
posibilitatea de a alege o politicii contabild intre aplicarea cerintelor contabilitatii
de acoperire a riscului ale IFRS 9 si continuarea aplicirii IAS 39 pentru toate
instrumentele de acoperire (hedges), deoarece standardul in prezent nu abordeazi

contabilitatea pentru acoperire macro.

Pe baza unei analize a activelor financiare si a datoriilor financiare ale Fondului la 31
decembrie 2017 si pe baza faptelor si circumstantelor existente la acea dat3, conducerea nu
asteaptd un impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare de la adoptare noului
standard de la 1 ianuarie 2018. Nu sunt asteptate modificiri semnificative pentru datoriile

financiare.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, daci nu se specifici altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Incepand cu 1 januarie 2018 instrumentelor financiare detinute in portofoliu li se aplica
prevederile IFRS g.

Principiul valorii juste la care acestea sunt prezentate in prezen in activul Fondului se
pastreaza. Astfel, conform modelului de afaceri definit de entitate, portofoliul de
instrumente financiare este detinut pentru tranzactionare si pentru a realiza modificari ale
valorii juste prin contul de profit si pierdere, cu exceptia depozitelor bancare care sunt
constituite pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale

Prin urmare, actiunile care erau clasificate in categoria activelor financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere vor fi incadreate la active prezentate la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere, iar depozitele bancare vor fi incadrate conform IFRS g la
categoria activelor detinute pentru colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale.

Trecerea la IFRS 9 1a 1 ianuarie 2018 nu produce impact in contul de profit sau pierdere.

Incadrare in Valoarea Valoarea contabila
categoria contabila IAS 39 pelFRS ¢
Balantala
Balanta la 1-ian-2018
EUR IAS 39 IFRS 9 3t-dec-2017
Numerar si depozite bancare L&R AC 1.524.519 1.524.519
Trading FVIPL
Actiuni assets (mandatory) 9,300.001 9.200,001
Total active financiare 10.824.520 10.824.520

IFRS 15 ,,Venituri din contractele incheiate cu clientii” (emise in 28 mai 2014 si
aplicabile pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2018 sau ulterior acestei date,
aplicabile pentru UE pentru perioadele anuale incepind cu 1 ianuarie 2018).
Noul standard introduce principiul conform ciiruia veniturile trebuie recunoscute atunci
cand bunurile sau serviciile sunt transferate clientului, la pretul tranzactiei. Toate bunurile
sau serviciile asociate distincte trebuie si fie recunoscute separat, iar eventualele reduceri
ale pretului contractului trebuie, in general, s fie alocate elementelor separate. In cazul in
care contravaloarea variazi din orice motiv, sume minime trebuie si fie recunoscute daci
nu existd un risc semnificativ de reversare. Costurile suportate pentru asigurarea
contractelor cu clientii trebuie si fie capitalizate si amortizate in perioada in care beneficiile
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
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SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

contractului sunt consumate. in prezent, Fondul evalueazi impactul noului standard
asupra situatiilor sale financiare.

Modificiri aduse IFRS 15 ,,Venituri din contracte cu clientii” (emise la 12 aprilie
2016 si aplicabile pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau ulterior acestei
date, aplicabile pentru UE pentru perioade anuale incepind cu 1 ianuarie
2018). Amendamentele nu modifick principiile fandamentale ale standardului, ci clarifici
modul in care trebuie aplicate aceste principii. Amendamentele clarifici modul de
identificare a unei obligatii de performanti (promisiunea de a transfera un bun sau un
serviciu unui client) intr-un contract; modul de determinare a faptului dacll o societate este
principal (furnizor de bun sau serviciu) sau agent (responsabil pentru organizarea bunului
sau serviciului care urmeazi si fie furnizat); si cum si se determine daci veniturile din
acordarea unei licente trebuie recunoscute la un moment dat sau in timp. Pe lingd
clarificiri, amendamentele includ dou# scutiri suplimentare pentru a reduce costurile si
complexitatea unei companii atunci cind aplici pentru prima dati noul standard. in
prezent, Fondul evalueazi impactul noului standard asupra situatiilor sale financiare.

Imbundititiri anuale la Standardele Internationale de Raportare Financiara
perioada 2014-2016 (emise la 8 decembrie 2016 si in vigoare pentru perioade anuale
care incep la sau dupd 1 ianuarie 2017, pentru amendamente la IFRS 12, la sau dupd 1
ianuarie 2018 pentru amendamente la IFRS 1 si IAS 28, neaprobate incd de UE).
IFRS 1 a fost modificat, iar unele dintre scutirile pe termen seurt din IFRS-uri in ceea ce
priveste prezentarea informatiilor privind instrumentele financiare, beneficiile angajatilor
si entititile de investitii au fost eliminate, dupi ce aceste scutiri pe termen scurt si-au atins
scopul propus. Modificirile 1a IAS 28 clarificd faptul ci o entitate are o optiune de investitie
dupi investitie pentru m#surarea participantilor la valoarea justd, in conformitate cu IAS
08, de ciitre o organizatie cu capital de risc sau un fond comun, unitate de fond sau entititi
similare, inclusiv fonduri de asigurare legate de investitii. In plus, o entitate care nu este o
entitate de investitii poate avea o entitate asociati sau o asociere in participatiune care este
o entitate de investitii.
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IAS 28 permite unei astfel de entititi si pastreze valoarea de evaluare la valoarea justd
utilizatd de respectiva entitate asociati de investitii sau de asocierea in participatiune
atunci cand aplici metoda punerii in echivalentd. Modificirile clarificd faptul c# aceasti
alegere este, de asemenea, disponibild pentru investitie cu investitie. fn prezent, Fondul
evalueazi impactul noului standard asupra situatiilor sale financiare,

IFRIC 22 ,Tranzactii in valutd strdind si contraprestatie” (emisa la 8 decembrie
2016 si aplicabili pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau ulterior acestei
date. Acest standard nu este inci aprobat de UE). Interpretarea se referi la
modalitatea de determinare a datei tranzactiei in scopul determinirii cursului de schimb
utilizat pentru recunoasterea initiali a activelor, a cheltuielilor sau a veniturilor (sau a unei
parti din acestea) legate de derecunoasterea unui activ nemonetar sau datoria nemonetar
care decurge dintr-un avans in valuti striini. In conformitate cu IAS 21, data tranzactiei in
scopul determinirii cursului de schimb utilizat pentru recunoasterea initiald a activului
nemonetar sau a pasivului nemonetar care decurge din plata anticipati. In cazul in care
existd mai multe pliti sau chitante in avans, entitatea trebuie si stabileasci data tranzactiei
pentru fiecare plati sau primire de platd in avans. IFRIC 22 se aplic numai in situatiile in
care o entitate recunoaste un activ nemonetar san un pasiv nemonetar care rezulti dintr-un
avans. IFRIC 22 nu oferil indrumiri privind aplicarea definitiei elementelor monetare si
nemonetare. O platd in avans de primire a unei compensatii genereazs, in general,
recunocasterea unui activ nemonetar sau a unui pasiv nemonetar, insi poate genera si un
activ sau o datorie monetara.

O entitate poate avea nevoie s3 aplice judecata pentru a determina dac un element este
monetar sau nemonetar. in prezent, Fondul evalueazi impactul noului standard asupra
situatiilor sale financiare.

IFRIC 23 ,Incertitudinea privind tratamentele impozitului pe venit" (emisi la 7
iunie 2017 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 fanuarie 2019 sau ulterior
acestei date. Acest standard nu este incii aprobat de UE). 1AS 12 specifici modul de
contabilizare a impozitului curent si impozitul aménat, dar nu si modul in care si reflectd
efectele incertitudinii. Interpretarea clarifici modul de aplicare a cerintelor de recunoastere
si evaluare din IAS 12 atunci ciind existd o incertitudine in ceea ce priveste tratamentele
privind impozitul pe venit, O entitate ar trebui s stabileasci dacd si ia in considerare
fiecare tratament fiscal incert separat sau impreuns cu unul sau mai multe tratamente
fiscale incerte, bazindu-se pe abordarea care anticipeazi mai bine rezolvarea incertitudinii.
O entitate trebuie si presupuni cii o autoritate fiscald va examina sumele pe care are
dreptul s# le examineze si si aib cunostinti deplini cu privire la toate informatiile conexe
atunci cind efectueazd aceste examiniri. Daci o entitate conchide ci nu este probabil ca
autoritatea fiscald si accepte un tratament fiscal incert, efectul incertitudinii se va reflecta
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in determinarea profitului sau pierderii impozabile aferente, bazelor de impozitare,
pierderilor fiscale neutilizate, creditelor fiscale neutilizate sau ratelor de impozitare,
utilizind fie valoarea cea mai probabili, fie valoarea estimatd, in functie de metoda pe care
entitatea se asteapti si anticipeze mai bine rezolvarea incertitudinii. O entitate va reflecta
efectul unei modificiri a faptelor si circumstantelor sau al unor noi informatii care
afecteazii judecitile sau estimirile impuse de interpretare ca o modificare a estimirii
contabile. Exemple de modificiri ale faptelor si circumstantelor sau de informatii noi care
pot determina reevaluarea unei hotirari judeciitoresti sau a unei estimari includ, dar nu se
limiteazi la, examiniri sau actiuni ale unei autorit¥ti fiscale, modificiri ale normelor
stabilite de o autoritate fiscali sau expirarea dreptului autorititii fiscale de a examina sau
de a reexamina un tratament fiscal. Absenta unui acord sau a unui dezacord de citre o
autoritate fiscali cu un tratament fiscal, izolat, este putin probabil s3 constituie o schimbare
a faptelor si circumstantelor sau a informatiilor noi care afecteazi judecitile si estimdrile
impuse de interpretare. fn prezent, Fondul evalueazi impactul noului standard asupra
situatiilor sale financiare.

Pliti anticipate cu compensare negativi - Amendamente la IFRS 9 (emise la 12
octombrie 2017 si aplicabile pentru pericadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau
ulterior acestei date. Acest standard nu este inci aprobat de UE). Modificirile
permit misurarea la cost amortizat a anumitor imprumuturi si titluri de imprumut care pot
fi plitite in avans la o valoare inferioard costului amortizat, de exemplu la valoarea justd
sau la o sumi care include o compensatie rezonabild plitibild imprumutatului egald cu
valoarea actuali a efectului cresterii ratei dobénzii pe piatd pe durata de viatd riimasi a
instrumentului. fn plus, textul adiugat la baza pentru incheierea standardului reconfirméi
orientirile existente din IFRS 9, ci modificiirite sau schimburile de anumite datorii
financiare misurate la costul amortizat care nu duc la derecunoastere vor avea ca rezultat
un cAstig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere. Astfel, entititile raportoare nu vor
putea, in majoritatea cazurilor, s revizuiasci rata efectivd a dobanzii pentru durata rimasi
a imprumutului in ordine pentru a evita impactul asupra profitului sau pierderii in urma
unei modificiri a imprumutului. in prezent, Fondul evalueazi impactul noului standard
asupra situatiilor sale financiare.

Imbundtdatiri anuale la Standardele Internationale de Raportare Financiard
perioada 2015-2017 (emise la 12 decembrie 2017 si in vigoare pentru perioadele anuale
care incep la sau dupi 1 ianuarie 2019, pentru amendamentele IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si
IAS 23, neaprobate inci de UE). Modificirile, in scop restrins, au impact asupra a
patru standarde: IFRS 3 a clarificat faptul ¢ achizitorul ar trebui s# isi reevalueze dobinda
anterioari detinutdi intr-o asociatie in participatie atunci cind obtine controlul asupra
afacerii. Dimpotrivid, IFRS 11 explicid in mod explicit ci investitorul nu trebuie si-si
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2.5

reevalueze dobénzile detinute anterior atunci cind obtine contrelul comun asupra unei
operatiuni comune, similar cerintelor existente atunci cind un asociat devine un joint-
venture si viceversa. IAS 12 modificat explici faptul ci o entitate recunoaste toate
consecintele impozitului pe profit ale dividendelor in cazul in care a recunoscut tranzactiile
sau evenimentele care au generat profiturile distribuibile aferente, de exemplu in contul de
profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global. in prezent, este clar ci
aceastd cerintd se aplicil in toate circumstantele, atdta timp cét plitile pentru instrumente
financiare clasificate drept capital propriu sunt distribuiri ale profiturilor si nu doar in
cazurile in care consecintele fiscale sunt rezultatul unor rate diferite de impozitare pentru
profiturile distribuite si nedistribuite. IAS 23 revizuit include in prezent o explicatie
explicitd ci imprumuturile obtinute in mod specific pentru finantarea unui activ specific
sunt excluse din grupul de costuri generale ale imprumuturilor eligibile pentru capitalizare
numai pénd cdnd activul specific este in mod substantial finalizat. in prezent, Fondul
evalueazd impactul noului standard asupra situatiilor sale financiare.

Cu exceptia situatiilor descrise mai sus, nu se asteapti ca noile standarde si interpretiri si
afecteze semnificativ situatiile financiare ale Fondului.

Conversia valutara

(a) Moneda functionald gi de prezentare

Moneda functionala a Fondului este euro (,EUR”), care este moneda de dominare a
emisiunii de unitati de fond al Fondului. Performantele Fondului sunt evaluate si
lichiditatea sa este administrata in EUR. Asadar, EUR este considerata moneda
care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale tranzactiilor, evenimentelor si
conditiilor care se afla la baza activitatii Fondului. Moneda de prezentare a
Fondului este leul romanesc (,RON™), iar informativ Fondul a prezentat situatiile
finaneiare si in moneda functionala EUR.

(b} Tranzactii gi solduri

Tranzactiile in moneda str#ind sunt transformate in moneda functionali la ratele
de schimb valabile la data tranzactiilor. Diferentele de curs rezultate din
incheierea acestor tranzactii exprimate in monedi striini sunt evidentiate in

contul de profit i pierdere la data tranzactiilor folosind rata cursului de schimb de
la aceastdl dati.

Activele si datoriile monetare inregistrate in devize 1a data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul comunicat de Banca
Nationala a Romaniei (,BNR") din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile din
decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul
exercitiului financiar sunt recunoscute in situatia rezultatului global in cadrul
liniei ,Castig/(Pierdere) net(a) din diferente de curs valutar”.
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2.6

La sfarsitul exercitiului financiar elementele pozitiei financiare se exprima in
moneda de raportate, RON utilizand cursul de evaluare de la sfarsitul anului, iar
pentru elementele rezultatului global se utilizeza cursul mediu anual. Diferentele
de curs ca urmare a prezentarii elementelor rezultatului global din situatiile
financiare in moneda de prezentare la cursul mediu anual sunt recunoscute in
,Profitul/(pierderea) global(a) a exercitiului” in categoria altor elemente ale
rezultatului global. Elementele recunoscute in capital propriu in cursul exercitiului
financiar sunt convertite folosind cursul de inchidere, diferentele de conversie
fiind parte din capitaluri proprii.

Cursul mediu anual folosit pentru conversia in moneda de prezentare a fost
1 EUR: 4,5681 RON pentru exercitiul financial 2017, respectiv 1 EUR: 4,4908

pentru exercitiul financiar 2016.

Ratele de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Majorare/

Moneda 31 decembrie 2017 3t decembrie 2016 {diminuare)
(%)

Euro (EUR) 1: RON 4,6597 1: RON 4,5411 2,01

Active si datorii financiare
(i) Clastficare

Fondul clasifica investitiile sale in valori mobiliare reprezentate de actiuni cotate in
conformitate cu prevederile IAS 39, respectiv:

Activele financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
{(detinute pentru tranzactionare}

Un activ financiar este clasificat ca detinut pentru tranzactionare daca este
achizitionat sau destinat in mod principal pentru vanzare sau reachizitie pe termen
scurt sau daca Ja recunoasterea initiala este parte a unui portofoliu de investitii
financiare care sunt gestionate impreuna si penirn care exista probe ale unui
comportament de urmarire a profitului pe termen scurt. Aceste instrumente
financiare care sunt achizitionate in principal pentru a genera profit din
fluctuatiile pe termen scurt ale preturilor.

16 din 40



2,

FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, dac# nu se specifici altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

(i)

(tit)

(iv)

17din 40

Recunoastere, derecunoastere st evaluare

Achizitiile si vanzarile obisnuite sunt recunoscute la data tranzactiei. Activele
financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt recunoscute
initial la cost si reevaluate la sfarsitul fiecarei luni la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere. Costurile de tranzactionare sunt recunoscute la cheltuieli.

Veniturile din dividende aferente activelor financiare inregistrate la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere sunt recunoscute in situatia contului de profit sau
pierdere la pozitia Venituri din dividende cand este stabilit dreptul Fondului de a
incasa respectivele dividende.

Evaluarea la valparea justa

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau
pretul care ar fi platit pentru a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre
participantii de pe piata la data evaluarii, in principal sau in lipsa acesteia, pe piata
cea mai avantajoasa la care Fondul are acces. Valoarea justa a unei datorii reflecta
riscul de neexecutare a acesteia.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile
pe o piata activa. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel
instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate, iar aceste preturi
reflecta tranzactii de piata efectuate regulat in conditii de piata obiective.

Derecunoastere

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o

parte dintr-un grup de active financiare similare) este derecunoscut intr-una din
situatiile:

. Activele sunt rascumparate sau drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie
din active au expirat;

* Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxurile de trezorerie din
active sau a intrat intr-un aranjament de tipul pass-through transferand in
mare masura toate riscurile si beneficiile activului; sau nici nu a transferat,
nici nu a retinut in mare masura toate riscurile si beneficiile activului, dar a
transferat controlul asupra activului, Controlul este mentinut daca
contrapartea nu are abilitatea practica de a vinde activul complet unei terte
parti fara a fi necesara impunerea unor restrictii la vanzare.
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Atunci cand Fondul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la
un activ si nici nu a transferat, nici nu a retinut in mare masura riscurile si
beneficiile activului si nici nu a transferat controlul asupra activului, activul este
recunoscut in masura implicarii continue a Fondului in activ. In acest caz, Fondul

recunoaste si o datorie asociata.

Activul transferat si datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile
si obligatiile retinute de Fond. Fondul recunoaste o datorie financiara cand
obligatia aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expirata. La vanzarea

instrumentelor financiare din portofoliu, Fondul aplica metoda FIFO.

a7 Numerar si depozite bancare

Numerarul si depozitele bancare reprezinta disponibilitatile in conturi la binci, depozitele
cu maturitate contractuala mai mica de 3 luni, precum si depozitele cu maturitate
contractuala mai mare de 3 luni. Numerarul si depozitele bancare sunt inregistrate la cost

amortizat In bilant.

in scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul §i depozitele bancare
cuprind conturile la béinci si depozitele cu maturitate contractuala mai mica de 3 luni.

2.8 Capital si unitati de fond
Clasificarea unitatilor de fond

Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

. dau dreptul detinatorului la o cota parte proportionala din activele nete ale
fondului in cazul lihidarii acestuia;

. sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase
de instrumente;

. nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active financiare
cu exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale
Fondului;

. toate unitatile de fond din clasa instrumentelor care este subordonata tuturor

celorlalte clase de instrumente au caracteristici identice;

. fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursu!
duratei de viata utile se bazeaza in principal pe profit sau pierdere, pe modificarea
activelor nete recunoscute sau pe modificarea valorii juste a activelor nete
recunoscute si nerecunoscute ale Fondului pe durata de viata utila a

instrumentului.
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2.9

Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa
mai aiba un alt instrument financiar sau contract care are:

) fluxuri de trezorerie totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea
activelor nete recunoscute sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute
sau nerecunoscute ale Fondului,

) efectul de a restrange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual a
detinatorilor de actiuni rascumparabile.

Fondul evalueaza permanent clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond nu mai
au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi
clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va
evalua la valoarea justa la data reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila
anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii.

Daca ulterior unitatile fond rascumparabile au toate caracteristicile si indeplinesc conditiile
pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept instrumente de
capitaluri proprii si le va evalua la valoarea contabila a datoriilor la data reclasificarii.

Emiterea, achizitia sau anularea de unitati de fond sunt tratate si inregistrate in
contabilitate drept tranzactii de capital. La emiterea unitatilor de fond, pretul incasat este
inclus in capitalurile proprii.

Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea unitatilor de fond
(instrumentelor proprii de capitaluri proprii) sunt contabilizate drept deducere din
capitalurile proprii in masura in care acestea reprezinta costuri incrementale direct
atribuibile tranzactiei de capitaluri proprii care, in caz contrar, ar fi fost evitata.

Instrumentele proprii de capital (unitatile de fond) care sunt rascumparate, sunt deduse
din capitalurile proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inclusiv orice costuri
incrementale atribuibile direct. Politica Fondului este sa nu pastreze unitati de fond in
trezorerie, ci, mai degraba, sa le anuleze odata ce au fost rascumparate.

Castig sau pierdere neta privind activele financiare recunoscute la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor financiare detinute in vederea
tranzactionarii si exclude venitul din dobanzi.
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Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor
financiare pentru perioada de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor
nerealizate ale perioadei anterioare pentru instrumentele financiare realizate in timpul
perioadei de raportare,

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere se calculeaza folosind identificarea
specifica a costurilor individuale. Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila
initiala a unui instrument si valoarea de vanzare.

2.10 Venituri din dividende

Dividendele sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand este stabilit dreptul
Fondului de a primi aceste venituri.

2.11 Cheltuieli cu comisioanele si onorariile
Cu exceptia cazului in care sunt incluse in calculul dobanzii efective, cheltuielile cu
comisioanele se recunosc pe baza contabilitatii de angajamente. Onorariile de audit sunt
incluse la ,,cheltuieli cu onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionare”,

2.12 Comparative

Comparativele sunt neschimbate fata de cele din anul precedent.

NUMERAR SI DEPOZITE BANCARE

31dec1? 31dec16  31deci7  31decib6

(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Conturi curente la banci 274.459 140.097 1.278.896 636.193
Depozite pe termen scurt 1.250.060 300.020 5.824.901 1.362.423
Numerar si echivalente de numerar 1.524.519 440,117 7.103.797 1.998.616

La 3t decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 sumele prezentate in cadrul pozitiei financiare
privind numerar $i depozitele bancare sunt curente §i nedepreciate.

Depozitele pe termen scurt la 31 decembrie 2017 si 2016 reprezinta depozite in EUR cu

scadenta contractuala mai mica de 3 luni constituite in banci din Romania de prim rang
stabilite in urma analizei indicatorilor financiari (privind capitalul, activele, profitabilitatea

20 din 40



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII BT INDEX AUSTRIA-ATX
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 20 17
(toate sumele sunt exprimate in EUR si RON, dacii nu se specifici altfel)

NUMERAR SI DEPOZITE BANCARE (CONTINUARE)

si lichiditatea), grupului din care face parte, a rating-ului de credit acordat de agentiile de
rating atat bancii cat si societatii mama, daca este cazul.

Numerarul si echivalentele de numerar contin conturile curente la banci si depozitele pe
termen scurt. Prezentarea a fost efectuata astfel in vederea reconcilierii eu numeraral

considerat in calculul fluxurilor de trezorerie.

Rating-urile aferente bancilor la care Fondul detine conturi curente si depozite sunt:

Rating
Fitch
31dec 2017 31dec2016 31dec2017 31dec2016 2017
Banca EUR (EUR) (RON) (RON)
Banca
Transilvania 1.511.139 439.366 7.041.452 1.995.207 BB
BRD-Groupe
Societe
Generale 132.380 751 62.345 3.409 BBB+
Total L524.519 440117 2.103.797 1.998.616

ACTIVE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA JUSTA PRIN CONTUL DE
PROFIT SAU PIERDERE

In tabelul de mai jos este analizata valoarea activelor financiare in functie de categorii, asa cum
sunt definite in IAS 39:

3ideciz 31dec16 31deciz 31deci6
(EUR) (EUR) {RON) (RON)

Active financiare recunoscute la
valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere — actiuni
tranzactionate pe o piata

reglementati din alt stat membru _9.300.001 4.632.535 43.335.217 21.036.80%
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DATORII FINANCIARE SI NEFINANCIARE

sidec17 31dec16 3idec1y 3idecib
(EUR) {EUR) (RON) (RON)

Datorii financiare privind onorariile
Depozitarului si Administratoruiui 16.574 <.879 77.229 35.780
Alte datorii financiare 35.497 56.554 165.404 256.818
Total datorii financiare 52,071 64.433 242,633 202,508
Alte datorii _840 391 3.015 1.774

Total datorii financiare si

nefinanciare 52,911 64.824 246.548 294.372

Cea mai semnificativa suma din categoria altor datorii financiare o reprezinta decontarile cu
investitorii. Acestea sunt sume intrate in contul de subscriere care urmeaza sa fie alocate
investitorilor, respectiv contravaloarea rascumpararilor neplatite. La 31 decembrie 2017, suma care
reprezinta decontarile cu investitorii este de 35.024 EUR, 163.202 RON (31 decembrie 2016:
56.006 EUR, 254.328 RON). Toate datoriile, atat financiare, cat si nefinanciare, au scadenta mai
mica de 3 luni.

CAPITAL AUTORIZAT SI SUBSCRIS

In moneda functionala a Fondului, capitalul social al Fondului la 31 decembrie 2017 este de
8.717.553 EUR divizat in 871.755,30 unitati de fond cu valoarea nominala de 10 EUR si valoare
curenta de 12,356 EUR. In moneda de prezentare a Fondului, capitalul social al Fondului la
31 decemnbrie 2017 este de 40.621.182 RON divizat in 871.755,30 de unitati de fond cu valoarea
nominala de 46,597 RON (echivalentul a 10 EUR) si valoare curenta de 57,58 RON.

Capitalul Fondului este reprezentat de aceste unitati de fond rascumparabile. Informatii cantitative
cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in tabelele de mai jos. Fluxul de trezorerie total
preconizat din rascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului.

Pentru caleulul valorii activului net atribuibil detinatorilor de unitati de fond conform Prospectului
Fondului, activele si datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania
emise de ASF. Regulile de evaluare a activului net sunt identice cu cerintele IFRS.

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate de

fond. Valoarea activului net al Fondului este calculata ca raport intre activul net calculat conform
normelor ASF si numarul de unitati de fond in circulatie 1a data tranzactiei.
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CAPITAL AUTORIZAT SI SUBSCRIS (CONTINUARE)

In tabelul de mai jos se regaseste valoarea unitara a activalui net la 31 decembrie 2017, respectiv la
31 decembrie 2016:

3idec17 3ideci6 31dec17  3i1deci6

(EUR) (EUR) (RON) (RON)

Total activ net 10.771.609  5.007.828 50.192.466 22.741.048
Numar de unitati de fond 871.755 511.905 871.755 511.905
Valoarea unitara a activalui net 12,36 Q.78 57,58 44,42

Mai jos este prezentata o reconciliere a numarului de unitati de fond in circulatie la inceputul si la
sfarsitul fiecarei perioada de raportare.

2017 2016
Sold unitati de fond la 1 ianuarie 511.905 428.727
Subscriere unitati de fond 437.337 167.662
Rascumparari si anulari de unitati de fond (77.487) (84.484)
Sold unitati de fond la 31 decembrie 871,755 511905

Managementul capitalului

Ca urmare a capacitatii de a emite si a rascumpara unitati de fond, capitalul Fondului poate varia in
functie de cererea existenta privind rascumpararile si subscrierile catre Fond. Fondul nu este supus
unor cerinte de capital impuse de la nivel extern si nu este supus nici unor restrictii legate cu

privire la subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond, altele decat cele incluse in prospectul
Fondului,

Obiectivele Fondului privind managementul capitalului sunt urmatoarele:

. Investirea capitalului in investitii conform descrierii, expunerilor Ia risc si rentabilitatit
asteptate prevazute in Prospectul sau;
* Obtinerea celor mai bune performante posibile in functie de anticiparile sale asupra

comportamentelor diferitelor piete, dar in interesul investitorilor, va urmari sa mentina un
nivel de risc acceptabil, tinand cont de obiectivele de performanta si de orizontul de
administrare, aplicand o politica de diversificare prudenta a activelor intre diferite categorii

de active;

. Mentinerea unui nivel de lichiditate suficient pentru a acoperi cheltuielile Fondului si a
raspunde cererilor de rascumparare in momentul in care acestea sunt emise;

. Mentinerea unei dimensiuni suficiente pentru ca functionarea Fondului sa fie rentabila.

Pentru politicile si procedurile aplicate de Fond in procesul de management al capitalului, sau/si
rascumparare a actiunilor, consultati ,Managementul riscului financiar”,
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VENITURI DIN DOBANZI

gidec17 31dec16 = 31deciz

(EUR)

Venituri din dobanzi, din care:
Dobanzi conturi curente 82
Dobanzi depozite 776
Total venituri din dobanzi 858

31dec16

(EUR) (RON) (RON)
30 3n 137
510 3.547 2,289
240 3.8 2.425

CASTIG NET PRIVIND ACTIVELE FINANCIARE RECUNOSCUTE LA VALOAREA

JUSTA PRIN CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERE

31dec17 31decib 3idec17 31deci1b
(EUR) (EUR) (RON) (RON)
Castig net realizat 154.916 69.283 707.671 311134
Castig net nerealizat 1.512,521 401187 6.000.349  2.205.824
Total castig net 1.667.437 560.470 Z.617.020  2.516.058
CHELTUIELILE FONDULUI
Cheltuielile Fondului sunt reprezentate de cheltuieli cu onorariile Depozitarului si

Administratorului, cheltuieli ¢z onorariile de intermediere si alte costuri de tranzactionare (precum
comisioane datorate catre brokeri, ASF si costul auditului financiar) si alte cheltuieli generale de

natura comisioanelor bancare.

3idec1y  31deci6 = 3ideci?7 | 31deci6

{EUR)
Comision de administrare (141.281)
Comision Depozitar (12.045)
Total cheltuieli cu onorariile
Deporzitarului si
Administratorului (153.326)
IMPOZITUL PE PROFIT

Fondul este scutit de orice forma de impozitare in Romania.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

11.1

11.2

Cadrul general de administrare al riscului

Nu existd nicio asigurare ci strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cregterea
valorii activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de
abilitatea investitionald a Administratorului. In conformitate cu politica de investitii i cu
strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de risc ridicat. In anumite
circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decit cel asumat in documentele
constitutive, Randamentul potential al unei investitii este, de reguld, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia.

Administratorul urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de
risc, asupra performantei financiare a Fondului printr-o administrare eficace a
portofoliului de instrumente financiare in vederea atingerii obiectivelor Fondului. In scopul
atingerii obiectivelor, analizele de risc se fac in moneda functionala a Fondului,

Obiectivul Fonduluj cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii
si protejarea acesteia pentru investitori. Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este
gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este
supus limitelor de risc si altor controale. Procesul de management al riscului este decisiv
pentru profitabilitatea permanenta a Fondului. Fondu! este expus riscului de piata (care
include riscul valutar, riscul ratei dobanzii si riscul de pret), riscului de credit si riscului de
lichiditate aferente instrumentelor financiare pe care le detine.

Fondul este de asemenea expus riscurilor operationale precum riscul de custodie. Riscul de
custodie este riscul de pierdere a instrumentelor financiare tinute in custodie 1a Depozitar
ca urmare a insolventei sau neglijentei Depozitarului. Desi exista un cadru legal ce elimina
riscul pierderii de valoare a instrumentelor financiare detinute la Depozitar, in
eventualitatea insolventei Depozitarului abilitatea Fondului de a transfera activele poate fi
temporar blocata.

Politica de investitii

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare preponderent in actiuni ale
societdtilor care intréd in componenta cogului indicelui Austrian Traded Index pe principiul
reproducerii structurii acestui indice, a administririi prudentiale, a diversificirii g
diminudrii riscului, conform normelor ASF i a politicii de investitii a Fondului.

Prin participarea la Fond, investitorii individuali beneficiaza de servicii de administrare
profesionala a investitiilor, minimizarea costurilor si au acces la un portofoliu diversificat si

accesibil, participarea la fond fiind posibila chiar si in conditiile investirii unor sume relativ
mici,
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11.3

11.4

11.5

Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de
reglementirile ASF, politica de investitii a Fondului va urmiri reproducerea in structuri a
indicelui Austrian Traded Index a minimum 85% din activele sale. Astfel, minim 85% din
activele Fondului se vor investi in actiuni ale societiitilor care intrd In compenenta cosului
indicelui ATX.

Pentru asigurarea lichidititii pe termen scurt, Fondul va efectua, plasamente in depozite
bancare precum si in certificate de depozit, obligatiuni, inscrise sau tranzactionate pe o
piati reglementati sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decit pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Roménia.

Datoriti gamei de investitit avute in vedere cat si faptul ca Fondul este denominat in EUR,
Fondul se adreseazii in special investitorilor cunosciitori ai pietei de capital, mai putin
conservatori, care urmirese o expunere fati de moneda unici europeani si care se expun
riscurilor prezente in operatiunile de pe piata de capital.

Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofolinlui

Fondul este un fond de tip index, portofoliul de actiuni al acestuia urmérind reproducerea
structurii indicelui Austrian Traded Index. Astfel, administrarea portofoliului Fondului este
o administrare pasivi, modificarea structurii indicelui fiind realizati de Comitetul indicelui.
Informatii despre emitentii din componenta indicelui se gésesc pe site-ul Bursei de Valori
din Viena, www.wienerborse.at iar informatii privind indicele ATX (definire indice, decizii
ale Comitetului indicelui, valorile indicelui, regulile si componenta indicelui, etc.) sunt
disponibile on-line la adresa www.indices.cc - portalul de indici al Bursei de Valori din
Viena.

Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitie

Analiza oportunititilor de investifii are in vedere obiectivele stabilite de ciitre Consiliul de
Administratie al Administratorului. Implementarea politicii de investitii aprobate de citre
Consiliul de Administratie si luarea deciziilor investitionale se realizeazd, sub
supravegherea Directorului General Adjunct cu competente legate de activitatea
investitionali, de citre Directia Analiza si Management Active.

Concentrarea excesiva a riscurilor
Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantel Fondului care afecteaza o

anumita industrie si zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe
instrummente financiare sau contracte sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai
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11.6

multe contrapartide sunt implicate in activitati de afaceri similare sau activitati din cadrul
aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici economice similare prin care capacitatea
lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de modificari ale
conditiilor economice, politice sau de alta natura.

Concentrari ale riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a
datoriilor financiare sau al dependentei Fondului de o anumita piata in care sa realizeze
active lichide. Concentrari ale riscului valutar pot aparea daca Fondul are o pozitie neta
deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete deschise generale in mai multe
monede, care au tendinta sa se modifice impreuna. Pentru a evita concentrarile excesive ale
riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari specifice privind concentrarea
pe mentinerea unui portofoliu diversificat.

Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piat# reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor
din bilant datoritd fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor {cum ar fi de exemplu,
preturile actiunilor, ratele de dobandi, cursurile de schimb valutar). Fondul stabileste
limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi, utilizarea
acestei abordéri nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia unei
fluctuatii mai semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Fond
cu intentia de a beneficia de evolufia favorabild a pretului respectivelor active financiare
sau de eventualele dividende acordate de emitenti. Fondul este expus riscului de pozitie,

atét fatd de cel general, cit si faji de cel specific, datoriti plasamentelor pe termen scurt
efectuate in actiuni.

Riscul de piata (sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin
diversificare. Riscul sistematic este generat de modificari ale factorilor macroeconomici,
politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza plata in ansamblul ei.

11.6.1 Riscul de pret

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi din cauza evolutiilor preturilor
activelor.

Fondul este expus riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute
sa fluctueze ca rezultat al schimbarilor in preturile pietei, fie ca este cauzat de
factori specifici activitatii emitentului sau de factori care afecteaza toate
instrumentele tranzactionate pe piata.
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O variatie de +/-5% a actiunilor detinute de Fond la 31 decembrie 2017 este
echivalenta cu o apreciere/depreciere a valorii portofoliului de +/- 465.000 EUR
(21 decembrie 2016: +/ 231.627 EUR).

La 31 decembrie valoarea justa a actiunilor expuse la riscul de pret erau dupa cum
urmeaza:

3i1dec 2017 31dec2016 31dec2017 31dec2016
(EUR) (EUR) (RON) {RON)
Actiuni tranzactionate pe o piata
reglementata din alt stat
membru 9.300.001 4.632.535 43.335.217 21.036.805

Politica Fondului este de a investi in actiuni aferente emitentilor inclusi in
indicele ATX. Astfel mai jos sunt prezentate principalele sectoare de activitate in
care activeaza societatile emitente de actiuni detinute de Fond.
Portofoliul Portofoliul
de actiuni  de actiuni

g1dec17 31dec16 3i1dec17 3Zidecib 2017 2016
(EUR) (EUR) (RON) (RON) (%) (%)
Banca si financiar 3.337.411 1.324.766 15.551.335 ©6.015.897 a6 29
Industrial 1.681.192 1.031.822 7.833.850 4.685.607 18 22
Imobiliar 1.329.332 774.460  6.104.288  3.516.940 14 17
Petrol si gaze 1.632.078 763.513 7.604.995  3.467.190 18 16
Constructii 403.118 233.141  1.878.407 1.058.714 4 5
Transport si
logistica 214.940 120.537  1.001.558 588.241 2 3
Energie 233.279 124.268 1.087.011 564.314 3 3
Telecom 174.683 89.665 813.971 407.176 2 2
Chimic 239.009 110.170 1.113.712 500.293 2 2
Alimentar 54.950 51.184 256,090 232.433 _1 1
Total 4.632,535 43335217 21.036.805 100 100

diferite sectoare de activitate a variat semnificativ in ceea ce priveste valoarea
investitiilor in societati din sectoru!l bancar si financiar si petrol si gaze. Toate
actiunile detinute de catre Fond sunt detinute in societati din Austria.
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11.6.2 Riscul valutar

Alta forma a riscului de piata este riscul valutar, care se manifesta prin scaderea
valorii in echivalent euro a activelor denominate in alte monede, in cazul
aprecierii monedei functionale a Fondului fata de monedele respective. In aceste
conditii poate avea loc o scadere a valorii unitatilor de fond daca Fondul
investeste in alte valute decat moneda de denominare a emisiunii de unitati de
fond - EUR. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile sunt denominate in
respectiva valuta nu sunt acoperite. Fondul nu a fost nevoit si utilizeze §i nu
utilizeaza la aceasta datd instrumente financiare derivate pentru a se proteja de
fluetuatiile cursului de schimb.

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valutf gi a volatilititii
cursului de schimb, Fondul isi propune realizarea unui portofoliu optim corelat
intre valoarea activelor §i pasivelor exprimate in valuti versus valoarea activelor
si pasivelor totale ale Fondului.

Activele si datoriile financiare ale Fondului in RON si valute in moneda functionala
a Fondului pot fi analizate dupi cum urmeazi:

in moneda functionala a

Fondului (EUR) 31decembrie 2017 1

~RON __EUR __Total _RON __EUR

Numerar si depozite bancare 25  1.524.494 1.524.519 31 440.086
Active financiare recunoscute
1a valoarea justa prin contul

de profit sau pierdere - 9.300.001 .9.300,001 - 4.632.535
Total active financiare —25 10.824405 10824520 ___ 31 5.072.621
Datorii financiare 52077 - _..52071 64433 ... -
Total datorii financiare 52071 - ....52071 64433 ... -
Pozitia valutari netd (52.046) 10.824.405 10772449 (64.402) 5.072.621
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Activele si datoriile financiare in alta valuta decat EUR nu au un impact
semnificativ asupra Fondului in cazul unei variatii a cursului de schimb.
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Total

440.117

4.632.535
5.072.652

4,433
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in moneda de prezentare a

Fondului (RON) 31decembrie 2017 31decembrie 2016
RON EUR Total RON EUR Total
Numerar si
depozite bancare 114 7.103.683 7.103.797 143 1.998.473 1.998.616
Active financiare recunoscute
la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere = 43.335.217  43.335.217 - 2L036.805 21.036.805
Total active financiare 114 50.438.000 50.439.014 ___143 23.035.278 23.035.421
Datorii financiare 242633 - _ 242633 292.508 - _ 202508
Total datorii financiare 242633 .- _.242633 292508 ... - . 202508
Pozitia valutari neti (242.519) 50.438.000 50.106.381 (202.455) 23.035.278 22.742.823
11.6.3 Riscul ratei dobanzii
Riscul ratei dobanzii provine din posibilitatea ca valoarea justa sau fluxurile de
trezorerie viitoare generate de instrumentele finaneciare sa fluctueze in urma
modificarii ratei dobanzii de piata. Majoritatea expunerii la riscul ratei dobanzii
provine din investitiile in instrumente financiare de datorie purtatoare de
dobanda si din numerar si depozite.
Ponderile maxime ale investitiilor in aceste instrumente financiare fac obiectul
reglementarilor ASF in vederea reducerii riscului si protejarii investitorilor.
Limitele de investitii aplicabile Fondului sunt detaliate in Prospectul Fondului.
In tabelul de mai jos, este prezentata senzitivitatea activelor si pasivelor Fondului
la 31 decembrie 2017, respectiv 31 decembrie 2016, fata de o medificare a
dobanzilor bonificate 1a depozite de +/- 50bp.
In practica, rezultatul real al tranzactiilor poate fi diferit de analiza senzitivitatii
prezentata mai jos, iar diferenta ar putea fi semnificativa.
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Modificare b.p. +50 b.p. {50 b.p.) +50 b.p. (50 b.p.}
Crestere/(Reducere) EUR 295 (295) 75 (75)
Crestere/(Reducere) RON 1.375 (1.375) 341 (341)

3o din 40

Activele si datoriile Fondului sunt clasificate in functie de cea mai apropiata data a
maturitatii.
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Expunerea la riscul ratei dobanzii in moneda functionala si de prezentare a Fondului

31 decembrie 2017

Fara
-3luni dobanda
Numerar si
depozite bancare 1.250.060 274.459
Active
financiare recunoscute
la valoarea justa
prin contul de profit
sau pierdere - ©.300.001
Total active financiare 1.250.060 9.574.460
Datorii financiare - 52.071
Total datorii
financiare - 52071
Sensitivity gap
dobanzi 1250060 9.522.380

EUR

Total

1.524.518

10.7/2.449

0-3 luni

5.824.901

5.824.001

La 2017 si 2016 nu exista expunere pe benzile aferente perioadelor mai mari de 3 luni.

1 ie 2016

-3 luni

Numerar si
depozite bancare
Active

300.020

financiare recunoscute

1a valoarea justa

prin contul de profit

sau pierdere -

Total active financiare

Datorii financiare -
Total datorii

financiare -
Sensitivity gap
dobanzi
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Fara
dobanda

140.097

EUR

Total

440.117

64.433

0-3 luni

1.362.423

RON
Fara

dobanda Total
1.278.896 7.103.797
43.335.217  43.335.217
44.614.112  50.439.014
_242.633  _.242.633
242,633 —242.033
44.371.479  50.196.381

RON

Fara
dobanda Total
636.193 1.998.616

21.036.805  21.036.805
21.672.908  23.035.420
202,508  202.508
202,508

292.598

21380400 22.742.822
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11.7

Riscul de credit

Riscul de emitent (nesistematic) reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite
instrumente financiare datorita evolutiei unor factori specifici acestora. Pentru actiuni,
riscul de credit este indirect, referindu-se la falimentul companiei in sine si la pierderile
potentiale totale pentru detinatorii de actiuni. Fondul este de asemenea expus la riscul de
credit al contrapartidei pentru soldurile de numerar si depozite bancare.

Expunerea maximi la riscul de credit este datd de valoarea contabild a activelor
recunoscute in situatia pozitiei financiare. Fondul nu este expusi riscului de credit extra-
bilantier.

Riscul de credit asociat cu activititile de plasament si de investitii este gestionat prin
intermediul procedurilor de administrare a riscului de piati. Acest risc este controlat atét
prin modul de selectare a partenerilor, prin monitorizarea activitatilor acestora, ¢t gi prin
monitorizares limitelor de expunere.

Avind in vedere ci, prin specificu} activitatii sale, Fondul are expuneri pe valori mobiliare
pe termen lung fath de o serie de entitd{i financiare §i nonfinanciare, conducerea a urmarit
gi urmiregte in permanentd ca nivelul riscului de credit la care se expune Fondul si se
pistreze la un nivel prudent si gestionabil.

Astfel, Fondul utilizeazi, in functie de caracteristicile debitoruluwi/emitentului, instrumente
adecvate de diminuare a riscului de credit si, totodati, urmireste in permanenti evolutia
financiari a acestuia. Pind in prezent, Fondul nu a utilizat instrumente financiare derivate
de credit pentru a reduce riscul de credit aferent expunerii fati de vreun debitor.

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi
entitate. Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de
participare emise de alte OPCVM / FIA care indeplinesc conditiile previzute in art. 82,
punctul d) din OUG32.

Fondul mentine in portofoliu actiunile din structura indicelui ATX astfel incit eroarea
totala de compozitie si nu dep#iseagca 15%. In cazul revizuirilor sau reechibrarilor periodice
a indicelui ATX, portofoliul Fondului este ajustat 1a noua structura a indicelui ATX, astfel
incit, in termen de 30 de zile de la data publicirii indicelui in forma revizuiti, portofoliul
Fondului si respecte limitele de compozitie respectiv investitionale. In situatia includerii
sau excluderii unui emitent din structura indicelui ATX, portofoliul Fondului va fi ajustat la
noua structuri a indicelui in termen de 30 zile de la data ajustirii acestuia.
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Fondul poate si depiasgeasci limita investitionald de 20% din activ in actiuni ale unui
emitent inclus in cosul indicelui ATX, in situatia exercitiirvii drepturilor de subscriere
aferente respectivei actiuni cu conditia ca deplgirea respectivd si nu se intindi pe o
perioadd mai mare de 90 zile.

In situatia exercitdrii drepturilor de subscriere aferente unei actiuni din cosul indicelui,
ajustarea portofoliului Fondului la structura indicelui se va face in termen de 9o zile de la
data inciircirii in portofoliu a respectivelor actiuni.

n situatia suspenddrii tranzac{ionirii actiunilor unui emitent aflat in cosul indicelui,
ajustarea portofoliului Fondului la structura indicelui, atunci ciind este cazul, se va face in
termen de 30 zile de 1a data reludrii tranzactiondrii respectivului emitent.

Datoriile financiare sunt in legatura cu entitati pentru care nu exista rating insa ele sunt
curente si nedepreciate. Toate tranzactiile cu actiuni cotate sunt decontate la data
decontarii, brokerii folositi de Fond fiind brokeri autorizati. Riscul de neplata este
considerat minim in masura in care livrarea actiunilor se face numai dupa decontare.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie este valoarea contabila a
activelor financiare. In ceea ce priveste concentrarea portofoliului in functie de distributia
geografica toate activele financiare recunoascute la valoare justa prin contul de profit si
pierdere sunt emise de societati din Austria in timp ce numerarul si depozitele bancare sunt
detinute la banci din Romania.
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11.8

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea
obligatiilor asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau
a unui alt activ financiar. Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca
Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile sau sa-si rascumpere unitatile de fond mai
devreme decat era preconizat.

Fondul este expus in mod regulat rascumpararilor de unitati de fond. Unitatile de fond ale
Fondului sunt rascumparabile la cererea investitorului la valoarea unitara a activului net,
calculata in conformitate cu prospectul de emisiune al Fondului. Conform reglementarilor
ASF rascumpararile de unitati de fond pot fi platite in termen de maxim 15 zile lucratoare
de la inregisirarea cererii de rascumparare.

Fondul are o politica de investitii diversificata, investitiile principale ale acestuia fiind in
depozite bancare care, in conditii normale de piata, sunt usor convertibile in numerar. In
plus, politica Fondului este de a mentine suficient numerar si echivalente de numerar
pentru a satisface cerintele de functionare normale si solicitarilor de rascumparare de
unitati de fond asteptate. Politica Fondului este ca Administratorul sa monitorizeze zilnic
pozitia de lichiditate a Fondului.

Datorii financiare. Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul
perioadei de raportare si data scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are
posibilitatea alegerii datei la care se plateste suma, datoria este alocata catre termenul cel
mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua plata.

Active financiare. Analiza instrumentelor de datorii recunoscute la valoarea justa prin
profit sau pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care aceste active
vor fi realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada
ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la data scadentei contractuale sau, daca
aceasta este anterioara, la data asteptata la care aceste active vor fi realizate si nu include
fluxurile de numerar din dobanzi.
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Riscul de lichiditate in moneda functionala (EUR) a Fondului este prezentat maij jos:

Numerar si depozite bancare
Active financiare recunoscute la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere

Total active financiare neactualizate

Datorii financiare privind onorariile
Total datorii financiare neactualizate

Excedent de lichiditate

31 decembrie 2017

0-3 luni Total
1.524.519 1.524.519
9.300.001 9.300.001
10.824.520 10.824.520
52071  ___ 5207
s 52,071 2,071
10,772,449 10.772.449

31 decembrie 2016

ot 1

440.117

4.632.535

5.008.210

Riscul de lichiditate in moneda de prezentare (RON) a Fondului este prezentat mai jos:

Numerar si depozite bancare
Active financiare recunoscute la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere

Total active financiare neactualizate

Datorii financiare privind onorariile
Total datorii financiare neactualizate

Excedent/(deficit) de lichiditate
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31 decembrie 2017

0-3 Juni

7-103.797

Total

7-103.797

43.335.217

Total

440.117

4.632.535

5.072.652

31 decembrie 2016

©0-3 lunj

1.998.616

Total

1.998.616

21.036.805 21.036.805
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11.9

11..10

Managementul riscului de capital

Capitalul Fondului este reprezentat de acele unitati de fond rascumparabile. Informatii
cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt prezentate in situatia modificarilor
capitalului propriu si in tabelele de la nota 6. Fluxul de trezorerie total preconizat din
rascumpararea tuturor unitatilor de fond este egal cu capitalul propriu al Fondului.
Valoarea activului net atribuibila investitorilor se schimba zilnic datorita noilor subscrieri si
rascumparari de unitati de fond precum si ca urmare a performantelor inregistrate de
Fond. Obiectivele Fondului in ceea ce priveste managementul capitalului presupun
asigurarea continuitatii activitatii astfel incat randamentele obtinute de investori sa fie
mentinute sau imbunatite. Fondul monitorizeaza cu regularitate volumul rascumpararilor
efectuate de catre investitori astfel incat sa dispuna de lichiditati,

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa a activelor st datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se
bazeaza pe preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari de la data
inchiderii. O piata activa este o piata pe care au loc tranzactii cu o frecventa suficienta astfel
incat informatiile privind preturile sa fie actualizate.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, Fondul determina valoarea justa folosind
tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ valoarea neta prezenta si modelele
fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare pentru care exista
preturi de piata observabile si alte tehnici de evaluare.

Fondul foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:

. Nivel 1: Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru active identice pe care Fondul
le poate achizitiona la data de evaluare;

. Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceasta categorie
include instrumente evaluate folosind: pretul de plata cotat pe pietele active pentru
instrumente similare; preturi cotate pentru instrumente similare de pe piete
considerate mai putin active; sau alte tehnici de evaluare in care elementele pot fi
observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

. Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile.
Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii
de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaluarii
instrumentului.
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O analiza a activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau

pierdere, conform metodei de evaluare, este prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Nivelul 1 Nivelul 1
(EUR) (RON) (EUR) (RON)
Active financiare recunoscute la
valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere, din care;
Actiuni cotate
Banear si financiar 3.337.411 15.551.335 1.324.766 6.015.897
Industrial 1.681.192 7.833.850 1.031.822 4.685.607
Imobiliar 1.320.332 6.194.288 774.469 3.516.940
Petrol si gaze 1.632,078 7.604.995 763.513 3.467.190
Constructii 403.118 1.878.407 233.141 1.058.714
Transport si logistica 214.940 1.001.558 129,537 588.241
Energie 233.279 1.087.011 124.268 564.314
Telecom 174.683 813.91 89.665 407.176
Chimic 239.000 1.113.712 110.170 500.203
Alimentar 54.959 256,090 51184 232.433
Total 9.300.001 43.335.217 4.632.535 21.036.805

Tabelul urmator rezuma valorile juste ale acelor active si datorii financiare care nu sunt prezentate
la valoarea justa in bilantul contabil al Fondului. Fondul estimeaza pentru creante si datorii

financiare ca valoarea lor contabila este egala cu valoarea justa.

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Nivel2 Nivel3 Total Nivel 2
(EUR) {(EUR) (EUR) (EUR)

Numerar si depozite bancare 1.524.519 - 1524.519  440.117
Total active financiare 1.524.519 - LAH24.5310 440.117
Datorii financiare —— B2.07TL 52.071 -
Total datorii financiare —— 52,071 52.071 =
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Nivelg Total
(EUR) (EUR)
— = 440,117
et 440,117
64.433  64.433
64433 04.433
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INFORMATII PRIVIND PARTILE AFILIATE

O entitate este considerata parte afiliata daca acea entitate are abilitatea de a controla cealalta
entitate sau daca exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti in ceea ce priveste luarea
de decizii financiare sau operationale.

(a)

{(b)

Administratorul Fondului

Societatea de administrare a Fondului este BT Asset Management SAT SA.
Administratorul, conform  Prospectului are dreptul la comisioane (onorarii) de
administrare pentru serviciile prestate de maxim 0,4% pe luni aplicat la media lunard a
valorii activelor nete ale Fondului.

In anul 2017, valoarea comisionului de administrare a fost de 0,15% pe lund aplicat la
media unari a valorii activelor nete ale Fondului (2016: 0,15%).

Comisionul de administrare se plateste lunar, la inceputul lunii urmatoare celei pentru care
se cuvine comisionul. Valoarea totala a comisioanelor de administrare pentru exercitiul
financiar incheiat 1a 31 decembrie 2017 s-a ridicat la suma de 141.281 EUR/645.387 RON
(2016: 83.641 EUR/375.615 RON). Comisioanele de administrare de plata la 31 decembrie
2017 insumeaza 15.821 EUR/73.719 RON (31 decembrie 2016: 7.518 EUR/34.141 RON).

Alte parti afiliate
Alte parti afiliate sunt companii din cadrul Grupului Financiar Banca Transilvania
(,Grupul”), grup din care face parte si Administratorul Fondului precum si persoane din

structura de conducere a Administratorului ce detin unitati de fond in Fond,

Toate tranzactiile cu partile afiliate se desfasoara in conditii concurentiale la termene si
conditii comerciale normale.

Tranzactiile cu unitati de fond respectiv investitiile partilor afiliate in unitati de fond ale
Fondului sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Grupul
Numar unitati de fond la 1 januarie 2016 149.578
Procent de detinere la 1 ianuarie 2016 34,89%
Numar unitati de fond la 31 decembrie 2016 149.578
Procent de detinere la 31 decembrie 2016 29,22%
Numar unitati de fond la 31 decembrie 2017 149.578
Procent de detinere la 31 decembrie 2017 17,16%
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REMUNERAREA PERSONALULUI ADMINISTRATORULUI

In anul 2016, Administratorul a implementat Politica de remunerare, conforma cu prevederile Legii
74/2015 si a Ghidurilor ESMA, fiind armonizata si 1a cerintele politicii de Grup. Prevederile Politicii
de remunerare a Administratorului (acordarea a minim 50% din remuneratia variabila in unitati de
fond ale fondurilor administrate) care deriva exclusiv din cerintele legale specifice (Legea nr.
74/2015, Ghiduri ESMA) - sunt aplicabile incepand cu remuneratia variabila aferenta anului 2017.

Fondul nu plateste comisioane de performanta salariatilor BT Asset Management SAL

Cuantumul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar 2016, defalcat in remuneratii fixe si
remuneratii variabile, platite de Administrator personalului sau si numarul beneficiarilor este
prezentata in cele ce urmeaza:

Remuneratie platita in anul financiar 2017

Suma in RON
Remuneratie bruta totala 2.897.000
din care, Remuneratie fixa (bruta) 2.327.000
din care, Rermuneratie variabila{bruta) 569.000
Numar beneficiari 32

. . Persoane in functii de
Personal Identificat, din care

conducere

RON RON

Remuneratie bruta totala 1.961.000 1.019.000
din care, Remuneratie fixa (bruta) 1.551.000 %80.000
din care, Remuneratie variabila (bruta) 410.000 239.000
Numar beneficiari 15 7

INFORMATII PRIVIND DEPOZITARUL

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Societe Generale SA. Nu sunt transferate responsabilitati
de depozitare cdtre alfi subdepozitari. Depozitarul desfasoara atributiile obisnuite legate de
custodie si depozitare de unitati de fond conform reglementarilor in vigoare. In afari de activitatea
de depozitare, fiind banci comerciald, Depozitarul efectueazi in mod curent intreaga gami de
operatiuni bancare pentru care a ob{inut autorizatia Bancii Nationale a RomAniei,
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INFORMATII PRIVIND DEPOZITARUL (CONTINUARE)

Comisionul fncasat de ciitre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer
valori mobiliare etc.) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare este structurat gi
calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului gi este de maxim 0.1% pe
luni aplicat la media lunari a valorii activelor nete ale Fondului.

Comisionul platit Depozitarului pentru servicile prestate se efectueaza lunar, la inceputul lunii
urmatoare celei pentru care se cuvine comisionul. Onorariile Depozitarului pentru exercitiul
financiar 2017 s-au ridicat la suma de 12.044 EUR/55.019 RON (2016: 7.763 EUR/34.863 RON);
onorariile depozitarului de plata la 31 decembrie 2017 insumeaza 753 EUR/3.509 RON (31
decembrie 2016: 741 EUR/ 3.366 RON).

EVENIMENTE ULTERIOARE

Incepand cu 1 ianuarie 2018 Fondul a adoptat IFRS o, efectele tranzitiei la acest standard fiind
prezentate in nota 2.4.

BT Asset Management SAI S.A. a fost autorizatd de ciitre ASF ca si administrator de fonduri de
investitii alternative {,AFIA") prin autorizatia 30/01 februarie 2018.

Nu au existat alte evenimente ulterioare.

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 29 martie 2018 si au
fost semnate de:

Presedintele Consiliului de Administratie Sef Serviciu Financiar Contabil

RUNCAN Luminitg/Delia VU Wftl&%tm
X
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